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*原油 

一、周度行情回顾 

5月份，月初由于原油主要进口国家印度疫情加剧恶化呈现出现横盘震荡整

理态势；月中印度疫情仍然严峻，加上有关美国与伊朗核会谈取得进展的消息以

及美国原油库存意外上升打压了石油市场气氛，油价下跌；月底由于美国经济数

据强劲，部分抵消了投资者对伊朗原油供应可能增加的担忧，叠加美国和欧洲夏

季驾驶季节即将到来，市场的乐观情绪抵消了对印度需求和伊朗供应可能增加的

担忧，油价开始小幅上扬，进入 6月份后，油价延续上行走势。 

上周周度变化来看，WTI 主力合约上升 1.16 美元/桶至 70.78 美元/桶，周

度涨幅为 1.67%，布油主力合约涨 0.73 美元/桶至 72.62 美元/桶，周度涨幅为

1.02%；国内原油主力合约上涨 15.710.3元/桶至 453.5元/桶，周度涨幅为 2.32% 

 

二、近期资讯提示 

利多因素 利空因素 

全球疫情形势逐步企稳,全球新增新冠确

诊病例连续七周下降，不过仍需警惕，英

格兰疫情管控解封时间推迟到 7月 19日 

美国 5 月非农数据表现再度不及预期，就

业市场距离取得实质性进展仍有一段路

要走 

伊朗大选临近（6 月 18 日）,美伊就伊核

谈判进展的受阻 

美联储本周举行议息会议，市场关注是否

缩减 QE，目前具有较大不确定性 

EAI、API原油库存录得减少：截至 6月 4

日，EIA 库存录得 4.74 亿桶，环比前一周

减少 524.1 万桶；截至 6月 11日当周 API

原油库存下降 853.7 万桶，连续第四周下

降，且降幅为 1月以来最大； 

美国上周原油产量环比增加 20万桶/日至

1100 万桶/日，重回十周新高 

至 6 月 4 日美国炼厂开工环比走高 2.6%

至 91.3%，符合季节性上升的特点，有利

于原油去库的进行 

 

上周布油、美油多头情绪回升  

 

三、后市展望 

宏观方面，全球一些地区快速接种疫苗的情况下，叠加美国夏季驾车高峰季

节的到来，对原油需求恢复有一定乐观预期。另外，目前伊朗核问题全面协议谈

判仍然受阻，或将延迟原油供应利空预期的兑现。供应上，美国原油产量基本保

持稳定，OPEC+同盟国原油减产率亮丽，供应压力不大。需求上，随着进入美国
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夏日旺季，炼厂开工率回升，有利于原油去库。近期油市利多因素共振，油价整

体呈现偏强走势，仍有上行空间，但越往上所承受的压力越大，压力主要来自于

本周美联储议息会议是否会缩减 QE，以及美国成品油的需求增长可能不及预期。

整体预计油价仍有可能刷年内新高，不过受到不确定性因素影响可能会对油价带

来一定波动。国内原油方面，SC主力合约下方参考 430-440元/桶区间，上方压

力参考 460-470元/桶附近，预计整体偏暖震荡为主，建议逢低考虑做多。 

◆ 风险因素：全球疫情形势控制情况、美伊谈判进展、美联储议息会议(北京时

间 6 月 17日凌晨两点)等 

 

 

四、周度数据监测 

1.裂解价差 

 

2.持仓数据 

 

3.库存数据 
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*PTA 

一、周度行情回顾 

 5月初，PTA期价连续下跌，随后 PTA维持震荡运行。截至 5月 28日，郑商

所 PTA主力合约 TA109 日盘收于 4696元/吨，较 4月 30日下跌 120元/吨，进入

6 月份后，收到高加工费影响下，PTA 期价震荡走低，中旬随着加工费回落，叠

加原油价格上涨，PTA 期价下方得到支撑，震荡回升。 

上周 PTA 期价跌后反弹，截至 6 月 11 日，郑商所 PTA 主力合约 TA109 日盘收于

4738元/吨，较 6月 4 日上涨 4元/吨。 

 

 

二、重要资讯提示 

（1）本周预计暂无新增检修装置，扬子石化 65 万吨、逸盛宁波 220万吨装置计

划重启，利万化学 70 万吨计划重启尚待关注，6月份暂无装置检修；  

（2）截至 6月 11日，PTA社会库存为 317.27万吨，较 6月 4日下降 2.4 万吨，

较 2020 年同期社会库存量减少 57.73万吨； 

（3）截至 6 月 11 日当周，国内聚酯切片周均产销率为 52%，环比回落 25%，国

内涤纶短纤产销环比回落 78%至 38%，长丝周均产销率环比回升 58%至 94%； 

（4）截至 6月 10日，聚酯产品库存天数有升有降，聚酯切片的库存天数小幅回

升至 5 天，涤纶短纤的库存天数回升至 3.5 天，涤纶长丝 POY 回落至 17.5 天，

涤纶长丝 FDY回落至 20.5天，涤纶长丝 DTY的库存天数回落至 29天； 

（5）未来两周，有 67 万吨涤纶短纤装置计划检修，有 2.5万吨聚酯切片产能减

产，但恒逸的 80万吨涤纶短纤、涤纶长丝 POY、聚酯切片产能将提升负荷，相互

抵消； 

 

三、 后市展望 

成本方面，近期国际油价呈现偏强走势，目前 PTA加工费也有所回落，对 PTA

成本端有一定拉升作用，后续继续关注 PTA加工费变化。PTA供给方面，部分前

期检修装置即将重启复产，近期 PTA供给预计将有提升，社会库存去库状态或有

所放缓。需求方面，估算聚酯产品利润有所修复，不过产销表现仍有待改善，加

上聚酯有装置减产或检修，需求端表现较为逊色。综上，油价上行对 PTA 支撑力

度有所增加，但是随着 PTA装置重启，6月份暂无新增检修计划，库存或会出现

累库，供应端压力将有所上升，而需求端表现一般，缺乏提振，在成本端支撑增
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强，供需端表现偏弱的情况下，预计 PTA整体以震荡运行态势为主。 

建议 TA109建议暂时观望或区间交易为主，震荡区间参考 4650-5000元/吨，

注意控制仓位并做好相应止损。 

◆ 风险因素：国际油价走势、PTA 装置检修和重启情况、下游聚酯装置减产情

况等。 

 

 

四、周度数据监测 

1.成本端数据 

 

2.供应端数据 

  

3.需求端数据 
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