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螺纹钢&热轧卷板：
本周，本周螺纹主力 2205 合约震荡走弱，收报 4779 元/吨，周环比下跌 126 元/吨，成交

920.76 万手，持仓 192.95 万手，持仓增加 3.44 万手。总体来看，螺纹钢盘面呈现回调之势，

相比年后一周的冲高强势，上周已逐渐回落至节前水平，目前处于震荡偏弱水平。基本面来看，本

周钢厂高炉产能利用率下降，各分类品种产量低位反弹，预计冬奥结束之后部分限产区域力度有所

放缓，外加电炉季节性复产，后期供应将会持续上升；需求方面，本周国内部分地区节后复工复产

开始启动，但仍未到需求旺季，目前市场仍然对于供求矛盾分歧较大。本周，Mysteel 统计全国主

要城市钢材社会库存为 1670.61 万吨，环比上升 133.48 万吨；Mysteel 统计全国钢厂全品种库存

为 629.47 万吨，环比下降 23.07 万吨；社会+钢厂库存合计环比上升 110.41 万吨。本周钢厂库存

环比有所下降，总库存仍继续累库，但值得关注的是累库数量与速度仍低于去年同期水平。

后市展望：目前来看，市场价格受之前铁矿石政策性限价影响，上行承压，加之节后尚

未完全复工及部分地区疫情持续影响，需求端并未表现强烈。冬奥会限产的影响及节后

开工率的缓慢恢复，这对于部分钢材的产能形成一定的压力。预计 3 月之后市场供需矛

盾才能出现明显的拐点信号，需关注倘若未来价格继续走强，则会对需求恢复的速度有

所影响。

策略：目前盘面预计将继续维持宽幅震荡走势，关注 4650 至 4850 区间，操作上建议

保持区间策略逻辑，短线可逢低试多，且注意止盈止损。

风险与关注：未来钢材、铁矿石等品种价格的政策性风险。国际地缘政治风险。美联储

加息所带来的短暂性影响。
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一、 产业重点资讯

宏观环境及产业资讯综述：
国内方面：1. 发改委：做好铁矿石等重要原材料和初级产品保供稳价发改委日前消息，进一步强化大宗商

品期现货市场监管，加强大宗商品价格监测预警；支持企业投资开发铁矿、铜矿等国内具备
资源条件、符合生态环境保护要求的矿产开发项目；推动废钢等再生资源综合利用，提高“城
市矿山”对资源的保障能力。

2. 1 月内蒙古煤炭价格环比上涨内蒙古自治区商务厅表示，随着气温不断下降，供暖企业和居
民用煤量持续增加，春节前夕电厂招标增多补库需求提升，拉动煤炭价格环比上涨，从监测
样本数据来看煤炭平均价格为 983.6 元/吨，环比上涨 5.3%。

3. 浙江宁波港域铁矿石吞吐量突破千万吨。1 月宁波港口生产保持稳定增长，货物吞吐量完成
5697.4 万吨。其中，铁矿石吞吐量超过千万吨，达 1030.7 万吨，同比增长 17.8%，再创新高。
在此之前，2015 年 1 月，宁波港域铁矿石吞吐量曾超过千万吨，完成量为 1023.9 万吨。

国际方面：1. G20 承诺稳妥推进政策正常化。全球财政、金融领导人承诺通过良好沟通、计划周详且精心
校准的方式来实现政策正常化，以缓解对利率上升可能在全球造成溢出效应的担忧。在二十
国集团（G20）财长和央行行长周五在雅加达举行的会议结束之后，印尼央行行长和该国财
政部透露了上述信息。

2. 欧元区长期通胀预期小幅上升欧洲央行（ECB）17 日发布经济公报称，欧元区中期经济增长
前景风险仍趋于平衡；基于市场调查的长期通胀预期在 2022 年初小幅上升。投资者越来越
多地为全球收紧货币政策定价。
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二、 钢材产业重点数据追踪

螺纹钢&热轧卷板期市回顾

本周，螺纹主力合约 RB2205 收盘价为 4,779 元/吨。前五大多头持仓量 592,970 手，环比增加 16,818 手，前五
大空头 627,397 手，环比减少 18,957 手。螺纹总持仓额为 12,781,067.89 万元，较上一交易日减少 83,564.53 万
元万元，总持仓额较近 5 年相比维持在较高水平。热卷主力合约 HC2205 收盘价为 4,907 元/吨。前五大多头持
仓量 264,665 手，环比减少 3,159 手，前五大空头 258,636 手，环比减少 18,452 手。热卷总持仓额为 4,218,899.15
万元，较上一交易日减少 189,248.62 万元万元，总持仓额较近 5 年相比维持在较低水平。

资料来源：WIND、佛金研发

热卷总持仓额及变化 热卷总持仓额及主力合约价格

资料来源：WIND、佛金研发

螺纹钢跨期价差 螺纹钢&热卷跨品种价差

资料来源：WIND、佛金研发

螺纹总持仓额及变化 螺纹总持仓额及主力合约价格
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现货价格表现

螺纹钢主要地区价格均有一定程度下降。其中，上海地区螺纹钢的现货价格为 4,850 元/吨，天津地区螺纹
钢的现货价格为 4,810 元/吨，广州螺纹钢现货与天津螺纹钢的现货价差为 310 元/吨，较上一交易日下降 20 元
/吨。受季节性因素影响，当前南北螺纹钢现货价差仍处于历史较低位置；热轧卷板主要地区价格也出现下跌，
其中，上海地区热卷的现货价格为 5,160 元/吨，全国热卷的现货价格为 5,205 元/吨上海热卷现货与北京热卷的
现货价差为-100 元/吨，较上一交易日减少 30 元/吨。北方地区进入冬季后，钢材需求受气温影响停滞，南方
市场与北方市场的钢材价格差价拉大。此外，方坯价格也出现回落，唐山地区普碳方价格为 4,630 元/吨。

资料来源：WIND、佛金研发

螺纹钢现货价格变化（元/吨） 螺纹钢南北材价差分析

资料来源：WIND、佛金研发

热轧卷板现货价格变化（元/吨） 热轧卷板南北材价差分析

资料来源：WIND、佛金研发

普碳方坯现货价格（元/吨） 螺纹钢&热轧卷板现货价差分析
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基本面综述
供给端，本周 Mysteel 统计分品种周度产量合计为 886.08 万吨，环比上升 15.66 万吨，本周成材产量低位

回升，后期随着部分地区限产政策的松动和电炉季节性复产，产量仍有进一步上行的动力。本周钢厂高炉产能
利用率小幅下降，分品种合计产量低位回升，冬奥会期间多地钢厂严格限产对产量形成压制，后期部分地区限
产或有所松动，同时电炉有季节性复产，后期产量或进一步上行。

需求端，本周全国主流贸易商建筑钢材成交量为 37.19 万吨，较节前最后一周环比上升 8.96 万吨，本周开
始部分地区终端需求陆续恢复，目前，整个市场对于 3 月后整体终端需求表现仍存在不同看法，倘若未来价格
继续走强，则会对需求恢复的速度有所影响。

分品种周度产量情况

螺纹钢 线材 中厚板 热轧卷板 冷轧卷板 合计

2022/2/18 255.98 122.82 124.96 301.52 80.8 886.08

2022/2/11 243.98 125.24 124.41 298.45 78.34 870.42

增减数量 12 -2.42 0.55 3.07 2.46 15.66

资料来源：WIND、佛金研发

全国热卷钢厂当月计划产量

资料来源：WIND、佛金研发

全国主要钢厂螺纹钢与线材周度产量
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库存方面

本周，Mysteel 统计全国主要城市钢材社会库存为 1670.61 万吨，环比上升 133.48 万吨；Mysteel 统计全国
钢厂全品种库存为 629.47 万吨，环比下降 23.07 万吨；社会+钢厂库存合计环比上升 110.41 万吨。本周钢厂库
存环比有所下降，总库存仍继续累库，但值得关注的是累库数量与速度仍低于去年同期水平。

资料来源：WIND、佛金研发、MySteel 数据

钢材分品种社会库存情况 唐山钢坯库存

资料来源：WIND、佛金研发、MySteel 数据

螺纹钢厂库存季节性分析 螺纹钢社会库存季节性分析
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