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2022 年 2 月 第 3 周 
聚酯产业周报： 

◆ PTA 

成本方面，俄乌局势事态仍然紧张，伊核协议进展等待最后确认，受到地缘政

治影响下，油价高波动性延续。国内 PX 开工负荷处于中位水平，且有可能随着

装置检修、装置重启延迟的预期而有所回落，预计 PX 价格基本面检修高位震荡

运行可能性较大。若油价下行不大，则 PX 价格对 PTA 成本支撑力度尚存。供

应上，近日暂无其他装置新增计划检修，虽有一套 200 万吨的装置计划重启，

但是目前 PTA 加工费偏低，留意是否有装置出现临停计划，目前 PTA 供应表现

良好。厂家平均库存环比几乎无变化，处于中位偏低水平。需求上，目前聚酯

产销表现不佳，江浙地区不少企业反映目前节后海内外订单稀少，多以交付节

前订单或生产库存为主。加上来两周有 245 万吨聚酯装置计划重启，有 10 万

吨聚酯新产能计划投产，这不排除聚酯累库现象持续，继续关注企业开工订单

表现情况，留意苏州疫情发展或会另国内纺织重镇开工受阻。 

后市展望：目前 PTA 价格运行受成本端影响仍然较强，在油价无出现明显下滑

的情况下，PTA 成本端仍有一定支撑，加上目前 PTA 加工费处于低位水平，不

排除后续有装置临停，供应端表现良好；需求上，下游产销目前表现一般且累

库，虽然近日有聚酯装置重启和投产计划，但目前海内外订单较少，聚酯累库

或持续。预计短期 PTA 或以震荡偏弱运行态势为主，下方支撑关注油价运行情

况。 

策略：主力合约 TA2205 下方支撑位参考 5200-5300，建议投资者暂时观望。 

风险与关注：伊核协议进展及俄乌局势发展对油价的影响、下游订单表现等。 

◆ 乙二醇 

成本端方面，乙烯价格跟随原油价格高位震荡，煤炭价格维持高位稳定运行，

若油价无大幅下滑的情况下，乙二醇成本端尚有一定支撑。供应方面，由于近

期部分乙二醇装置存在产品切换，乙二醇开工率有所回落，供应量有所下降，

一定程度上提振市场情绪。不过，华东地区库存环比继续增加，随着本周港口

到货量预期增加，实际到港中性的情况下，预计库存将维持累库。需求上，目

前下游聚酯产销表现一般加上小幅累库，且江浙地区企业反映目前国内外订单

较少，随着下游聚酯开工陆续提升，装置重启，下游聚酯产品或继续累库，后

市关注聚酯企业订单实际表现。 

后市展望：在油价无大幅下跌的情况下，乙二醇整体成本端支撑尚存，供应上，

国内装置开工率下滑，但华东港口预期到货量增加，累库状态或持续。而下游

聚酯方面，虽然聚酯装置有重启计划，但下游近日订单需求较少且累库，需求

表现是否有实际改善仍需考量，预计乙二醇短期或区间震荡偏弱运行。 

策略：技术上，乙二醇主力合约 EG2205 下方测试 4800-4900 附近支撑，建

议投资者暂时观望，或区间内偏空交易，注意仓位控制。 

风险与关注：关注伊核协议进展及俄乌局势发展对油价的影响、乙二醇装置运

行情况、下游订单表现等。 
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一、 能化产业重点资讯 

(一) 产业资讯 

1. 俄乌地缘政治不确定性尚存，美国进一步就俄罗斯可能进攻乌克兰发出警告。俄罗斯方面否

认存在入侵，并多次表示过没有此类计划。； 

2. 2 月 16 日国际能源署（IEA）主席 FatihBirol 表示，OPEC+需要缩小其石油产量目标和实际产量

之间的差距。近日，FatihBirol 也曾敦促，原油产量低于配额水平的 OPEC+成员国需要增加产
量，以平衡石油市场。 

3. 周四（2 月 17 日）凌晨，伊朗首席核谈判代表、副外长巴盖里在社交媒体上表示， 经过数周

的密集谈判，现在比以往任何时候都更接近达成协议； 

4. 截至 2 月 11 日当周，美国能源信息署 EIA 原油库存增加 112.1 万桶，前值减少 475.6，预期 

减少 157.2； 

5. 截至 2 月 11 日当周， 美国 API 原油库存录得减少 107.6 万桶，前值为减少 202.5，预期减少

176.9。 

 

(二) 下周事件关注 

1. 因美国假期（2 月 21 日周一美国总统日），API 原油库存 推迟到周四 05:30 早上，EIA 原油库

存推迟到 周五 00 点； 
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二、 PTA 重点数据追踪 

（一） 成本端 

近日因乌克兰在紧张和缓解之间切换，原油市场呈现前高后低的趋势，PX 价格与原油市场形

成较强的相关性，上周（2 月 14-17 日）亚洲 PX 价格呈现先扬后抑的态势，CFR 中国均价为 1080.6

美元/吨，环比下跌 0.86%；FOB 韩国均价为 1060.6 美元/吨，环比下跌 0.88%。 

后市油价或延续高位震荡态势，目前原油库存处于偏低水平，但地缘政治方面，俄乌局势存

在反复性，伊核谈判目前进展尚算顺利，但仍需期待最后一步确认。若俄乌局势确认放缓，叠加

伊核谈判顺利通过，原油偏紧状态或会改变。 

国内 PX 开工负荷处于中位水平，目前报 77.7%，国内 PX 开工负荷有可能随着中金石化 160

万吨装置存在检修预期、福海创一条 80 万吨 PX 装置重启或有所延迟而回落，且部分装置 3 月份

存在一定检修计划，关注装置运行情况。预计 PX 价格高位震荡运行可能性较大，主要波动区间

关注 1050-1100 美元/吨 CFR 中国，若油价下行不大，则 PX 价格对 PTA 成本支撑力度维持。 

亚洲 PX 装置检修及重启汇总表（资料来源：卓创资讯、佛金研发） 

公司名称 产能（万吨/年) 变化时间 

中国台湾 FCFC 2# 27 二季度例行检修，计划持续 2 个月 

中国台湾 FCFC 2# 58 四季度例行检修，计划持续 1 个月 

韩国 SK-蔚山 100 5 月份例行检修，计划持续 40 天 

韩国 SK-仁川 130 9 月份例行检修，计划持续 40 天 

韩国 S-Oil 80 6 月份例行检修，预计持续 30-45 天 

韩国 GS 3# 55 9 月中旬-11 月初例行检修 

日本出光 1# 26.5 2021 年 9 月 9 日计划外临时停车检修 

出光兴产 2# 21.4 4 月例行检修，计划持续 2 个月 

日本 Eneos-鹿岛 42 5 月例行检修，预计持续 3 个月 

印度石油天然气 90 2021 年 11 月上旬停车检修 

马来西亚芳烃公司 55 2 月上旬例行检修，计划持续 40-50 天 

印度尼西亚 TPPI 78 3 月例行检修，计划持续 6 天 

泰国 PTT 1# 54 5 月例行检修，计划持续 30 天 

阿曼芳烃公司 81.9 2021 年 12 月底停车检修 

沙特阿美 134 四季度例行检修，预计持续 30-50 天 

资料来源：WIND、同花顺 iFind、佛金研发 

国内 PX 开工率：（%） PX 价格：（美元/吨） 



2022 年 2 月第 3 周策略报告 

   4 

 

（二） 供应端 

上周原油价格先扬后抑，PX 跟随原油价格波动，PTA 成本端支撑力度减弱，整体跟跌原油，

加上下游聚酯产销整体平淡，终端织造年后复工较为缓慢，节后产业链尚未完全恢复。截至 2 月

17 日当周华东地区平均现货价为 5536 元/吨，环比上周（2 月 7 至 11 日）的 5715 下滑 330 元/

吨，跌幅 3.13%。 

下周逸盛宁波 3#200 万吨 PTA 装置计划重启，暂无其他新增的计划检修装置。目前 PTA 开工

负荷处于过去 5 年的偏低水平，估算的加工费表现低位，2 月 17 日报 234.66 元/吨，环比上周下

滑 231.96 元/吨，加工费偏低不排除有装置有检修计划。 

 

 

近期国内 PTA 装置检修计划 

相关企业 总规模（万吨） 检修规模（万吨） 
检修 

开始时间 结束时间 

逸盛宁波 420 200 2022/2/10 2022/2/24 

逸盛大化 600 225 2022/3/1 2022/3/14 

扬子 100 65 2022/3 月下旬 2022/5 月中旬 

独山能源 440 220 小修，待定 小修，待定 

 

 

  

资料来源：卓创资讯、佛金研发 

资料来源：WIND、同花顺 iFind、佛金研发 

PTA 开工：（%） 估算 PTA 加工费：（元/吨） 
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（三） 需求端 

油价和上游原料价格回调，下游失去成本端支撑，加上近日苏州突发疫情，该市吴江区盛泽

镇作为国内纺织重镇开工受到一定程度的影响。同时，根据江浙多地织造企业反映，节后海内外

订单稀少，暂以交付节前订单或生产库存为主。截至 2 月 17 日聚酯开工率报 88.7%，江浙地区综

合开工报 46.4%，分别较节前提升 1.9%和 80%。未来两周来看，未来两周来看，需求上升。有 245

万吨聚酯装置计划重启，有 10 万吨聚酯新产能计划投产。 

 

聚酯装置检修变动情况（2022 年 2月 17日统计） 

企业 产能 检修产能 开始时间 结束时间 备注 

宁波泉迪 40 25 2022/1/10 2022/2/17 涤丝、短纤 

宁波卓成 18 18 2022/1/21 2022/2/17 涤丝、短纤 

金寨新纶 10 10 2022/1/27 2022/2/17 短纤 

江阴德赛 15 15 2021/12/31 2022/2/25 短纤 

欣欣高纤 36 10 2022/1/16 2022/2/20 涤丝、切片减产 

太仓华儒 25 25 2022/1/20 2022/2/18 涤丝 

古纤道 25 25 2022/1/23 2022/2/20 涤丝 

江苏申久 40 20 2022/1/24 2022/2/24 涤丝 

福建百宏 175 30 2022/1/26 2022/2/26 涤丝 

天龙新材料 25 25 2022/1/28 2022/3/2 1月 28日涤丝停，2月 7日聚酯停 

三房巷 200 20 2022/2/3 2022/3/3 瓶片 

恒逸高新 30 15 2022/2/3 2022/2/18 短纤 

新凤鸣中石 120 30 2022/2/11 2022/2/26 涤丝 POY 

新凤鸣中盈 65 30 2022/2/17 2022/3/3 涤丝 POY 

 

  

资料来源：WIND、同花顺 iFind、佛金研发 

聚酯开工率季节图：（%） 江浙织机开工率季节图：（%） 

资料来源：卓创资讯、佛金研发 
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下游聚酯产销整体平淡，终端织造复工缓慢，节后产业链尚未完全恢复。2 月 17 日江浙地区

聚酯市场微跌，产销低迷。其中，涤纶长丝产销 18.13%、涤纶短纤产销 21.80%、聚酯切片产销

22.00%。 

随着目前下游产销表现平平，开工率逐渐回升，库存延续小幅累库，涤纶短纤库存环比上周

增加 0.6 天至 1.8 天；涤纶长丝 FDY 环比上周增加 3 天至 29.5 天；涤纶长丝 DTY 环比上周上升 2.2

天；涤纶长丝 POY 库存环比上升 2.3 天。 

 

（四） 库存端 

截至 2 月 17 日，国内厂家 PTA 平均库存天数报 4.9 天，环比春节前变化不大，上升 0.1 天。

仓单数量方面，仓单数量基本持平，环比无变化，截止 2 月 18 日 PTA 仓单 5.67 万张。  

  

资料来源：WIND、同花顺 iFind、佛金研发 

聚酯库存：（天数） 估算聚酯产品生产利润：（元/吨） 

资料来源：WIND、同花顺 iFind、佛金研发 

PTA 库存：（天数） PTA 期货仓单库存：（天数） 
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（五） 观点小结 

成本方面，俄乌局势事态仍然紧张，伊核协议进展等待最后确认，受到地缘政治影响下，油

价高波动性延续。国内 PX 开工负荷处于中位水平，且有可能随着装置检修、装置重启延迟的预

期而有所回落，预计 PX 价格基本面检修高位震荡运行可能性较大。若油价下行不大，则 PX 价格

对 PTA 成本支撑力度尚存。供应上，近日暂无其他装置新增计划检修，虽有一套 200 万吨的装置

计划重启，但是目前 PTA 加工费偏低，留意是否有装置出现临停计划，目前 PTA 供应表现良好。

厂家平均库存环比几乎无变化，处于中位偏低水平。需求上，目前聚酯产销表现不佳，江浙地区

不少企业反映目前节后海内外订单稀少，多以交付节前订单或生产库存为主。加上来两周有 245

万吨聚酯装置计划重启，有 10 万吨聚酯新产能计划投产，这不排除聚酯累库现象持续，继续关

注企业开工订单表现情况，留意苏州疫情发展或会另国内纺织重镇开工受阻。 

综上，目前 PTA 价格运行受成本端影响仍然较强，在油价无出现明显下滑的情况下，PTA 成

本端仍有一定支撑，加上目前 PTA 加工费处于低位水平，不排除后续有装置临停，供应端表现良

好；需求上，下游产销目前表现一般且累库，虽然近日有聚酯装置重启和投产计划，但目前海内

外订单较少，聚酯累库或持续。预计短期 PTA 或以震荡偏弱运行态势为主，下方支撑关注油价运

行情况。 

 

风险与关注：伊核协议进展及俄乌局势发展对油价的影响、下游订单表现等。 
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三、 乙二醇重点数据追踪 

（一） 成本端 

乙二醇的制备方法一般分为乙烯制和煤制。乙烯制备路线中，石脑油和乙烯作为原油的下游

产品，截至 2 月 17 日，两者续涨态势略显乏力，石脑油价格报 829.13 美元/吨，环比回落 5.87 美

元/吨；乙烯价格为 1211 美元/吨，环比上升 10 美元/吨。煤制方面，褐煤维持高位承压运行，最

新数据报 635 元/吨，环比无变化。乙二醇成本端支撑尚存。 

（二） 供应端 

截至 2 月 18 日，国内乙二醇综合开工率为 65.14%，环比上周下降 2.8%。其中乙烯制乙二醇

开工为 71.03%，环比上周下滑 2.92%；煤制乙二醇开工 55.01%，环比上周减少 1.77%。近期部分

乙二醇装置存在产品切换，乙二醇开工率或继续回落，供应量有所下降，一定程度上提振市场情

绪。港口信息方面，下周华东主港乙二醇到船预报 22.61 万吨，环比上周增加 2.36 万吨，实际到

港中性，近日到港量偏高，预计将小幅累库。 
  

资料来源：WIND、同花顺 iFind、佛金研发 

外盘石脑油、乙烯价格：（美元/吨） 褐煤价格：（元/吨） 

资料来源：WIND、同花顺 iFind、佛金研发 

乙烯制乙二醇开工率：（%） 煤制乙二醇开工率：（%） 
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近日国内乙二醇装置变动情况（2022年 2月 18日统计） 

装置 企业名称 年产能（万吨） 装置运行动态 

非
煤
制 

远东联石化 45 装置负荷小幅下调，目前负荷 5 成偏上 

扬子石化 26 
2022 年 1 月 10 日停车检修，2022 年 1 月 24 日重启，目前已

出料，负荷提升中 

燕山石化 6 2022 年 1 月 21 日停车检修，预计检修至 2022 年 2 月底 

恒力石化 1# 90 目前装置整体负荷 9成偏上 

恒力石化 2# 90 目前装置整体负荷 9成偏上 

中化泉州 50 
2021 年 12 月 9 日停车检修，2022 年 1 月下旬重启出料。近

期负荷上调，目前满负荷运行 

镇海炼化二期 80 2022 年 1 月上旬试车成功；目前负荷 8 成偏上 

煤
制 

新杭能源 30 

两条生产线 2022 年 1 月 11 日短停检修，2022 年 1 月 15 日

重启出料；另外一条生产线于 2021 年 12 月上旬停车检修，

2022 年 1 月底重启，目前装置满负荷运行 

河南能源（濮阳） 20 
2021 年 10 月 19 日停车检修，2022 年 1 月初重启出料。近期

装置负荷小幅上调，目前负荷 9成左右 

安徽红四方 30 
2022 年 1 月 11 日短停检修，2022 年 1 月 15 日重启，目前满

负荷运行 

新疆天盈 15 
2022 年 1 月初停车检修，2022 年 1 月 30 日重启，目前满负

荷运行 

兖矿荣信 40 2021 年 12 月 10 日短停检修，周内重启，目前负荷 9 成偏上 

山西沃能 30 
2022 年 2 月 9 日停车检修，2022 年 2 月 18 日重启，预计 2

月 19 日出料 

河南龙宇 20 
2022 年 1 月 10 日停车检修，2022 年 1 月底重启，目前满负

荷运行 

渭河彬州 30 
2021 年 7 月中旬停车检修，2022 年 1 月下旬重启，目前满负

荷运行 

国能榆林（神华榆林） 40 
2021 年 12 月底短停检修，周内重启；近期负荷提升，目前负

荷 7-8成 

广西华谊 20 

2021 年 8 月 21 日试车成功，2021 年 11 月 10 日停车检修，

2022 年 1 月中旬重启出料，产出聚酯级产品；近期负荷小幅

上调，目前负荷 6-7 成 

建元煤焦化 26 
2021 年 9 月 25 日停车检修，计划 2022 年 2 月中旬重启，目

前暂未出料 

哈密广汇 40 
2021 年 10 月 11 日投料试车，2021 年 10 月 24 日产出聚酯级

产品，目前装置停车调试中 

 

  
资料来源：卓创资讯、佛金研发 
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（三） 需求端 
油价和上游原料价格回调，下游失去成本端支撑，加上近日苏州突发疫情，该市吴江区盛泽

镇作为国内纺织重镇开工受到一定程度的影响。同时，根据江浙多地织造企业反映，节后海内外

订单稀少，暂以交付节前订单或生产库存为主。截至 2 月 17 日聚酯开工率报 88.7%，江浙地区综

合开工报 46.4%，分别较节前提升 1.9%和 80%。未来两周来看，未来两周来看，需求上升。有 245

万吨聚酯装置计划重启，有 10 万吨聚酯新产能计划投产。 

聚酯装置检修变动情况（2022 年 2月 17日统计） 

企业 产能 检修产能 开始时间 结束时间 备注 

宁波泉迪 40 25 2022/1/10 2022/2/17 涤丝、短纤 

宁波卓成 18 18 2022/1/21 2022/2/17 涤丝、短纤 

金寨新纶 10 10 2022/1/27 2022/2/17 短纤 

江阴德赛 15 15 2021/12/31 2022/2/25 短纤 

欣欣高纤 36 10 2022/1/16 2022/2/20 涤丝、切片减产 

太仓华儒 25 25 2022/1/20 2022/2/18 涤丝 

古纤道 25 25 2022/1/23 2022/2/20 涤丝 

江苏申久 40 20 2022/1/24 2022/2/24 涤丝 

福建百宏 175 30 2022/1/26 2022/2/26 涤丝 

天龙新材料 25 25 2022/1/28 2022/3/2 1月 28日涤丝停，2月 7日聚酯停 

三房巷 200 20 2022/2/3 2022/3/3 瓶片 

恒逸高新 30 15 2022/2/3 2022/2/18 短纤 

新凤鸣中石 120 30 2022/2/11 2022/2/26 涤丝 POY 

新凤鸣中盈 65 30 2022/2/17 2022/3/3 涤丝 POY 

下周华东主港乙二醇到船预报（2022 年 2 月 17-23 日） 

地区 数量（万吨） 

张家港 11.57 

宁波 3.10 

太仓 4.94 

上海 0.00 

江阴 3.00 

总量 22.61 

资料来源：WIND、同花顺 iFind、佛金研发 

聚酯开工率季节图：（%） 江浙织机开工率季节图：（%） 

资料来源：卓创资讯、佛金研发 

资料来源：卓创资讯、佛金研发 
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下游聚酯产销整体平淡，终端织造复工缓慢，节后产业链尚未完全恢复。2 月 17 日江浙地

区聚酯市场微跌，产销低迷。其中，涤纶长丝产销 18.13%、涤纶短纤产销 21.80%、聚酯切片产

销 22.00%。 

随着目前下游产销表现平平，开工率逐渐回升，库存延续小幅累库，涤纶短纤库存环比上周

增加 0.6 天至 1.8 天；涤纶长丝 FDY 环比上周增加 3 天至 29.5 天；涤纶长丝 DTY 环比上周上升 2.2

天；涤纶长丝 POY 库存环比上升 2.3 天。 

 

（四） 库存端 

截至 2 月 17 日，华东地区乙二醇库存合计 88.1 万吨，环比上周增加 8.1 万吨，处于过去 5 年

的中位偏高水平。仓单方面，截至 2 月 18 日报 3499 手，环比上周减少 561 手。 

  

资料来源：WIND、同花顺 iFind、佛金研发 

乙二醇库存：（万吨/日） 乙二醇期货仓单库存： 

资料来源：WIND、同花顺 iFind、佛金研发 

聚酯库存：（天数） 估算聚酯产品生产利润：（元/吨） 
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（五） 观点小结 
成本端方面，乙烯价格跟随原油价格高位震荡，煤炭价格维持高位稳定运行，若油价无大幅

下滑的情况下，乙二醇成本端尚有一定支撑。供应方面，由于近期部分乙二醇装置存在产品切换，

乙二醇开工率有所回落，供应量有所下降，一定程度上提振市场情绪。不过，华东地区库存环比

继续增加，随着本周港口到货量预期增加，实际到港中性的情况下，预计库存将维持累库。需求

上，目前下游聚酯产销表现一般加上小幅累库，且江浙地区企业反映目前国内外订单较少，随着

下游聚酯开工陆续提升，装置重启，下游聚酯产品或继续累库，后市关注聚酯企业订单实际表现。 

综上，在油价无大幅下跌的情况下，乙二醇整体成本端支撑尚存，供应上，国内装置开工率

下滑，但华东港口预期到货量增加，累库状态或持续。而下游聚酯方面，虽然聚酯装置有重启计

划，但下游近日订单需求较少且累库，需求表现是否有实际改善仍需考量，预计乙二醇短期或区

间震荡偏弱运行。 

风险与关注：关注伊核协议进展及俄乌局势发展对油价的影响、乙二醇装置运行情况、下游

订单表现等。 
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